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2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomsattning,
MSEK 132,7 1625 240,0 340,8 599,3
Resultat efter
skatt, MSEK 20,9 235 43,8 23,9 -81,1
Resultat
per aktie, SEK 0,44 0,49 0,92 0,50 -1,70
EBITDA, MUSD 7,7 55 14,8 11,4 21,0
Disponibel
likviditet*, MSEK 709,7 532,7 7097 5327 536,0

* Inklusive outnyttjade faciliteter

e Ofdrandrad prognos 2010, resultat fore
skatt MUSD 9,5 motsvarande ungefar
MSEK 70,0

¢ Fortsatt god disponibel likviditet,
MSEK 709,7

¢ Fortsatt svag marknad

Informationen &r sddan som Concordia Maritime skall
offentliggdra enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande 18 augusti
2010, cirka kL. 8:00.




DETTA AR CONCORDIA MARITIME

Concordia Maritime ar ett internationellt tank-
rederi som utvecklar, bygger, bemannar och
befraktar fartyg till kunder med héga krav pa
transportekonomi, flexibilitet och sdakerhet. Fokus
ligger pa kostnadseffektiva och sikra transporter
av olja och foriddlade oljeprodukter sdsom bensin,
diesel och flygbransle.

Concordia Maritime grundades 1984 och foretagets
B-aktie dr sedan dess noterad pa NASDAQ OMX
Stockholm. Huvudkontoret ar belaget i Goteborg.

At tillgodose kundernas behov av sikra och kostnads-
effektiva tanktransporter baserat pd innovation och férst-
klassigt utférande.

Att vara kundernas forsta val nir det giller sikra, innovativa
och vil utférda tanktransporter som leder till god avkastning,
stabil tillvixt och finansiell stabilitet.

Bland kunderna dterfinns nigra av virldens stérsta olje-
och energibolag. Kundrelationerna priglas av partnerskap,
samarbete och lingsiktighet.

Verksamheten bedrivs i nira samarbete med flera foretag
inom Stena Sfiren. Detta innebir att verksamheten kan
bedrivas kostnadseffektivt, samtidigt som kunderna far
tillgéng till Stena Sfirens samlade kunskapsbas.

Den verksamhetsforindring som genomforts under senare ar
har inneburit att fokus flyttats frin transporter av riolja till
frakeer av foridlade oljeprodukter. De tolv produkttankers
som bestillts, levererats och kommer att levereras ir samtliga
huvudsakligen dmnade for transporter av féridlade olje-
produkter, till exempel bensin, diesel och flygbrinsle.

Tillvaxt Minst 10% per ar med bibehallen lénsamhet
Lonsamhet Minst 12% rintabilitet pd eget kapital
Soliditet Minst 50% over en konjunkturcykel

INNEHALL

VDs kommentar
Verksamheten
Marknaden
Ekonomisk dversikt

Ovrig information

Finansiella rapporter



VDs KOMMENTAR

Verksamheten och resultatet fortsatte under det
andra kvartalet att utvecklas enligt plan. Omsatt-
ningen uppgick under andra kvartalet till MSEK 132,7
(162,5) med ett EBITDA om MSEK 58,1 (44,0).

Kommentar till resultatet

Tankmarknaden var fortsatt svag under andra kvartalet.
Fraktnivderna i produkttanksegmentet sjonk i jimforelse
med férsta kvartalet. Stortankmarknaden har under 4ret
varit starkare men med en viss fdrsvagning under andra
kvartalet.

Concordia Maritimes produkttankflotta dr uthyrd pé
fasta tidsbefraktningskontrake vilket innebir att vi, trots
marknaden, klarar oss bra. Intjiningsnivderna pd kontrakten
har fortsatt legat avsevirt hogre in den 6ppna marknaden.

Omsittning och resultatutveckling ligger i linje med
prognos.

Inbefraktning av Suezmax tankfartyg
Under kvartalet pdbérjades den ettdriga tidsinbefrakeningen
av ett Suezmax-fartyg dir Concordia Maritime och Stena-
bolaget Stena Bulk deltager med 50 procent vardera.
Kostnaden ir USD 23 000 per dag och fartyget sysselsitts
pa den dppna marknaden i Stena Sonangol Suezmax Pool.
Sedan leveransen i maj har fartyget genererat intikter som
legat &ver kostnadshyran.

Framtidsutsikter

Marknadsliget dr generellt utmanande. Concordia Maritime
har en god position med hela produkttankflottan sysselsatt
pa langa kontrakt. Detta innebir bland annat sikrade kassa-
fléden for en god tid framéver.

Vir verksamhet styrs av efterfrigan pd oljetransporter som
isin tur dr starke kopplat till den globala efterfragan pé olja.
Efterfrdgan pa oljan dkar for nirvarande och férvintas 6ka
ytterligare under 2010 och 2011 d& den beriknas vara till-
baka pa nivierna fore det kraftiga fallet 2008/2009.

Tillvixten i tankflottan kommer att vara fortsatt stor
under 2010 och 2011 och efterfrigeskningen férvintas
endast delvis kunna absorbera detta tonnagetillskott. Darfor
forvintar vi oss svaga marknadsforutsiteningar f6r 2010 och
dtminstone storre delen av 2011. Nybestillningarna inom
produkttanksegmentet 4r mycket f4, vilket pé sikt 4r bra for
den balans mellan utbud och efterfragan som ir en forut-
sittning fér en marknadsforstarkning.

Prognos 2010

Vir bedémning ir att Concordia Maritime under riken-
skapsdret 2010 kommer att uppna ett resultat fore skatt pa
MUSD 9,5, motsvarande cirka MSEK 70.

k

Nyckeltal Halvar Helar
2010 2009 2009

Resultat efter skatt, MSEK 43,8 23,9 -81,1

EBITDA, MSEK 109,3 93,2 160,8

Disponibel likviditet inklusive

outnyttjade faciliteter, MSEK 709,7 5327 536,0

Resultat efter skatt

per aktie, SEK 0,92 0,50 -1,70

EBITDA per aktie, SEK 2,29 1,95 3,37

Utdelning per aktie, SEK 1,00 1,00 1,00

Eget kapital per aktie,

inklusive utdelning, SEK 38,48 39,41 37,47

Soliditet, % 50 55 53

Tillvaxt i eget kapital,

inklusive utdelning, % 9 -4 -9

Avkastning eget kapital,

inklusive utdelning, % 9 3 —4
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VERKSAMHETENS UTVECKLING

Verksamheten har under det andra kvartalet 2010
fortlopt enligt plan. Samtliga fartyg i flottan har
opererat val och fortsatt att generera intakter

som vil dverstigit raterna pa spotmarknaden. Med
undantag for det inkontrakterade Suezmax-fartyget
ar samtliga fartyg i flottan sysselsatta pa langa
kontrakt.

Produkttank
Concordia Maritimes produkttankflotta utgjordes under
kvartalet av 4tta heligda P-MAX-fartyg och tvd deligda
Panamaxfartyg. Samtliga fartyg ir utkontrakterade pd mellan
tre och tio &r frin leveransdatum. P-MAX-fartygen opererar
pé olika geografiska marknader runt om i virlden, med sdvil
litta (t ex bensin) som tunga oljeprodukter (t ex tjockolja)
samt rdolja.

De tvd Panamaxfartygen Stena Poseidon och Palva, som
Concordia Maritime 4ger i ett joint venture med Neste Ship-
ping, har fortsatt sin transatlantiska trafik f6r Neste Oil.

Periodens resultat
Segmentet redovisar ett EBITDA for det andra kvartalet 2010
om MUSD 8,2 (6,1).

Stortank
Stortanksegmentet har under andra kvartalet utgjorts av det
Suezmax-fartyg, Yasa Scorpion, som sedan maj inbefraktas till-
sammans med Stena Bulk. Kontraktet I6per pé ett dr, fram till
maj 2011.

Det Suezmaxfartyg, Stena Supreme, som bestilldes under
forsta kvartalet 2010 kommer att ingd i segmentet frin att
det levereras under det andra kvartalet 2012.

Periodens resultat
Segmentet redovisar ett EBITDA for det andra kvartalet 2010
om MUSD 0,1 (-0,1).

Nybyggnadsprogrammet

Concordia Maritimes nybyggnadsprogram léper enligt plan.
De aterstaende tva produkttankfartygen i programmet kommer
att levereras under fjirde kvartalet 2010 respektive under forsta
kvartalet 2011. Det Suezmax-fartyg som bestillts under forsta
kvartalet kommer att levereras under andra kvartalet 2012.

Produktflottans genomsnittliga intdkt per fartyg och dag

I grafenillustreras spotmarknadens utveckling, bashyran

for Concordia Maritimes produkttankflotta och den faktiska
intjaningen. Siffrorna for flottan baseras pa full sysselsattning,
dvs. eventuell off-hire justerar ner bashyran.

USD per dag
24000

16 000

8000

jul  aug sep okt nov dec jan feb mar apr maj jun

Bashyra @ |ntikt (bashyra + vinstdelning)
@ Marknad (Spot) @ Marknad (Timecharter, 3 &r)
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Frén och med 1 januari 2009 tillampas IFRS 8
avseende segmentrapportering. IFRS 8 ar en
upplysningsstandard som definierar vad rorelse-
segment ar. Overgadngen har inte medfort for-
andringar utan det ar samma rorelsesegment
som tidigare presenterats. Dessa baseras pa de
delar avverksamheten som styrelsen foljer upp;
Produkttank och Stortank. Inom segmentet
Produkttank har P-MAX och Panamax slagits

samman da de har likartade ekonomiska egen-
skaper. | detta avsnitt beskrivs segmenten och
den ekonomiska utvecklingen for perioden.




DJUPA KUNDRELATIONER
OCH LANGA KONTRAKT

Concordia Maritimes strategi bygger pa ett nara samarbete med
kunderna. Samtliga fartyg i flottan ar i dagslaget utkontrakterade
pa langa kontrakt, vilket skapar en finansiell stabilitet som maojlig-

gor langsiktiga satsningar.
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Segmentrapportering, halvar 2010 (jan-jun)

Produkt-
MSEK tank Stortank  Ofdrdelat Totalt
Omséttning " 235,3 4.7 240,0
Kostnad? -110,2 -4, -114,3
Férdelning av OH? -8,7 -0,7 -7,0 -16,4
EBITDA 116,4 -0,1 -7,0 109,3
Tillgdngar 3472,5 117,4 101,9 3691,8

1) Cirka 1,5 procent av ackumulerad omséttning inom produkttank
utgors av vinstdelning.

2) Bolaget rapporterar avskrivning av periodiskt underhall [dockningar)
som driftskostnader i fartyg. Dessa uppgar f6r 2010 till MSEK 4,5. For
mer information se arsredovisning 2009.

3) Férdelning av den del av personalkostnader och andra évriga externa
kostnader som inte ar direkt hanforlig till fartygsdrift, s kallad
overheadkostnad.

Intakter fordelat per geografiskt segment

Halvar (jan-jun)

MSEK 2010 2009
Amerika 30,0 33,2
Frankrike 99,7 75,7
Ovriga varlden 110,3 2319
Totala intakter 240,0 340,8
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MARKNADENS UTVECKLING

Marknaden var under andra kvartalet 2010 fortsatt
svag. Inom MR-segmentet sjonk raterna jamfort
med foregdende kvartal, medan de inom Suezmax-
segmentet var relativt oforandrade.

Fraktmarknadens utveckling
Andra kvartalet 2010

O Produkttankmarknaden (MR)

I genomsnitt ldg raterna pa spotmarknaden under kvartalet
pa runt USD 8 000 per dag, vilket 4r i nivd med motsvarande
kvartal 2009 men cirka 35 procent ligre dn forsta kvartalet
2010. P4 tidsutbefraktningsmarknaden tecknades i slutet
av perioden tredriga kontrakt pa nivéer runt USD 14 000
per dag.

2 Stortankmarknaden (Suezmax)

Utvecklingen inom Suezmaxsegmentet var volatil. Under
maj steg raterna pa spotmarknaden kraftigt, for act ddrefter
ater falla tillbaka. I genomsnitt lag raterna runt USD 32 000
per dag, ca 60 procent hdgre in motsvarande period 2009.

9 Varvsmarknadens och flottans utveckling

Priset p& nybyggda MR-fartyg av standardtyp var under
kvartalet ofdrindrat, cirka MUSD 36. Inom Suezmax-
segmentet lg priserna runt MUSD 65, en 6kning med
cirka 5 procent jimfort med féregiende kvartal.

Kvartalsresumé
Férsta kvartalet 2010

O Produkttankmarknaden (MR)

I genomsnitt lag raterna pa spotmarknaden under kvartalet
pa runt USD 9 000 per dag, cirka 30 procent ligre in mot-
svarande period 2009. P4 tidsutbefraktningsmarknaden
tecknades tredriga kontrakt pd nivder runt USD 14 000 per
dag, dven det avsevirt ligre dn foregdende ar.
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%) Stortankmarknaden (Suezmax)

Efter en kraftig nedgang under 2009 var aterhimtningen
under fdrsta kvartalet 2010 stark. Till drivkrafterna hérde
bland annat en 6kad efterfrigan av rdolja. I genomsnitt lig
raterna pa spotmarknaden under kvartalet pd cirka USD
35 000 per dag, cirka 35 procent hégre in genomsnittet for
2009.

Fjarde kvartalet 2009

O Produkttankmarknaden (MR)

Raterna pa spotmarknaden lig under kvartalet pa i genom-
snitt USD 8 000 per dag, vilket kan jimféras med rater
om cirka USD 25 000 motsvarande period 2008. P4 tidsut-
befraktningsmarknaden tecknades i slutet av perioden tre-
iriga kontrakt runt USD 11 000 per dag, en nedging med
cirka 50 procent jimfdrt med 2008

Tredje kvartalet 2009

O Produkttankmarknaden (MR)

I genomsnitt lag raterna pd spotmarknaden pé runt USD
4500 per dag, vilket kan jimféras med rater om cirka USD
28 000 motsvarande period 2008. P4 tidsutbefraktnings-
marknaden tecknades tredriga kontrake i slutet av perioden
pa runt USD 13 500 per dag, en nedging med cirka 40
procent jimfort med 2008.

Andra kvartalet 2009

Produkttankmarknaden (MR]

Fraktraterna inom produkttanksegmentet nddde under
kvartalet nya rekordldga nivder. I genomsnitt ldg raterna
strax éver USD 5 000 per dag, vilket kan jimféras med
rater om cirka USD 20 000 motsvarande period 2008. P4
tidsutbefraktningsmarknaden tecknades tredriga kontrakt

9

pa nivéer runt USD 16 000 per dag.




Raterna pa saval spot- som tids-
utbefraktningsmarknaden lag
under kvartalet p3 fortsatt
mycket ldga nivaer.

Marknadsutveckling, timecharter - MR

Marknadsutveckling, spot - MR

USD/dag USD/dag
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Inom det mer volatila Suezmax-
segmentet l&g raterna under
perioden avsevart hdgre an fore-
gdende ar.

Marknadsutveckling, timecharter - Suezmax

Marknadsutveckling, spot - Suezmax

USD/dag USD/dag
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Priserna pa nya fartyg var under
kvartalet i princip oféréandrade
inom MR-segmentet och ndgot
hogre inom Suezmax-segmentet.
Det kan noteras att antalet nybe-
stallningar under forsta halvaret
2010 6kat kraftigt.

Samtliga grafer pa sidan visar
medelvarde per manad.

Nybyggnadspriser - MR (produkttank)

Nybyggnadspriser - Suezmax

MUSD MUSD
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Wy,
40 70
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EKONOMISK OVERSIKT

Omsaéttning och resultat
Andra kvartalet 2010
Omsittningen under andra kvartalet var MSEK 132,7
(162,5). Resultatet efter finansiella poster var MSEK 19,5
(27,5). Resultat efter skatt var MSEK 20,9 (23,5) vilket
motsvarar ett resultat per aktie om SEK 0,44 (0,49).
Minskningen i omsittning jimfért med motsvarande
kvartal féregiende ar beror till storsta delen pd aterleveran-
sen av de tvA VLCC-fartygen Stena Victory och Stena Vision
under slutet av 2009. Minskningen kompenseras dock i viss
mén av en starkare dollar, vilket dven paverkar resultatet

positivt.

Januari-juni 2010
Omsittningen under férsta halviret 2010 var MSEK 240,0
(340,8). Resultatet efter finansiella poster var MSEK 40,2
(25,4). Resultat efter skatt var MSEK 43,8 (23,9) vilket
motsvarar ett resultat per aktie om SEK 0,92 (0,49).
Omsittnings- och resultatutvecklingen ligger i linje med
given prognos. Vid halvarsskiftet éversteg marknadsvirdet
pa fartygsflottan det bokférda virdet med ca 10 procent.

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgar till SEK 38,48 (39,41). Koncer-
nens egna kapital dr dollarnominerat och har under andra
kvartalet 2010 6kat i och med att kursen forstirkes fran 7,20
SEK/USD vid kvartalets ingang till 7,75 SEK/USD vid dess
utging. Uppgangen har métts av moderbolagets eget-kapital-
sikring som redovisar ett underskott om MSEK —48,9 (33,4).
Totalt har det egna kapitalet under halvaret kat med
MSEK 93,5 (66,4), motsvarande SEK 1,96 (1,39) per aktie.
De ackumulerade kursdifferenserna, inklusive effekter av
terminssikringar, som redovisas i eget kapital, uppgér till
MSEK 208,3 (195,5). Férindringarna redovisas i eget kapital
via "Ovrigt Totalresultat”.

Forandringar i omraknings- och sdkringsreserver
Koncernens funktionella valuta ar USD, dvs. merparten av
intikterna, kostnaderna och balansrikningen dr nominellt

i USD. Bolagets resultat genereras i USD vilket innebir att
resultatet i SEK ir en direke funktion av kursutvecklingen
SEK/USD. I februari 2009 4terupptog Concordia Maritime
en sd kallad eget-kapital-sikring uppgéende till cirka 50 pro-

Kursdifferens mot dvrigt totalresultat

Kursutvecklingen for SEK/USD har under 2010 medfort att
bolagets vinst i svenska kronor sett forandrats, trots att det
i US-dollar ar oforandrat. Las meriavsnittet Forandringari
omraknings- och sakringsreserver om hur bolaget skyddar
sig mot valuta- och rantefluktuationer.

MSEK SEK
300 12

150 I 9
o 3 B B o 08 09 Q2
-150 10 3

-300 0

B Kursdifferens Valutakurs SEK/USD
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FORTS. EKONOMISK OVERSIKT

cent av det egna kapitalet i utlindska dotterbolag, motsva-
rande MUSD 125. Eget-kapital-sikringen har under andra
kvartalet 2010 redovisat ett negativt resultat efter skatt om
MSEK 48,9 vilket redovisas i ”Ovrigt totalresultat”.

I samband med bestillningen av fyra P-MAX-fartyg gjor-
des kassaflodessikring, USD mot Euro, fér framtida varvs-
betalningar. Realiserat resultat redovisas sisom "Fartyg
under byggnad”. Virdeférindringarna pé befintliga kontrakt
redovisas mot ”Sikringsreserv” i eget kapital via "Ovrigt
Totalresultat”.

Kvartalets férindring inklusive kursférindring 4r MSEK
6,5 (5.5).

Som skydd mot rintefluktuationer ingick bolaget under
2009 ytterligare rintehedgar om totalt motsvarande MUSD
100. Totalt uppgick rintehedgarna vid utgdngen av det andra
kvartalet 2010 ¢ill MUSD 140. De ir strukturerade for att
ticka cirka 60 procent av forvintad framtida belining inom
befintlig kreditfacilitet och stricker sig till 2015. Vid utgingen
av det andra kvartalet virderas dessa kontrakt till MSEK
—-30,1(21,5), som redovisas mot "Sikringsreserv” via ”Ovrigt
totalresultat”. Sikringsreserven uppgar vid periodens utging

totalt till MSEK —34,2 (33,0).

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens disponibla likviditet, inklusive outnyttjade
krediter, uppgick pd balansdagen till MSEK 709,7 (532,7).
Rintebirande skulder 6kade under perioden frin MSEK
1 458,5 till MSEK 1 688,1. Det egna kapitalet uppgick pd
balansdagen till MSEK 1 836,8 (1 881,2) och soliditeten
uppgick till 50 procent (55).

Investeringar

Investeringar har under kvartalet varit MSEK -25,1 (-150,0)
och avser leverans av fartyg, forskottsbetalningar och projekt-
kostnader.

Sdsongsvariationer
Concordia Maritimes fartyg 4r utkontrakterade pa linga
kontrakt, vilket motverkar de sisongsvariationer som annars

kinnetecknar tanksjéfarten.

Medarbetare och optionsprogram

Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2009-12-31 till
234 (175) personer, varav 229 (170) ombordanstillda. Nigot
optionsprogram féreligger inte.

Placeringar
Placeringen av overlikviditet delas redovisningstekniskt in i
tvd kategorier; placeringar som “halls till forfall” respektive
placeringar som “innehas for handel”. Den forsta kategorin
bestir huvudsakligen av foretagsobligationer. Det ror sig
om &verlikviditet som placerats i en portfélj med en férfallo-
struktur som stimmer vil éverens med investeringsprogram-
met. Dessa virdepapper ger en avkastning av 7—8 procent
(dven kallat purchase yield). I tabellen till hoger framgér
redovisat, nominellt och marknadsvirde pd de olika obliga-
tionsinnehaven.

Ovriga innehav (primirt fonder) virderas till marknads-
virde vid varje bokslutstillfille och dessa innehav uppgick
vid periodens slut till MSEK 22,5 (32,5).

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick till MSEK 1,8 (31,5)
varav MSEK 0 (0) hirrér fran koncernintern fakeurering.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK 98,0
(123,5). Moderbolagets disponibla likviditet inklusive out-
nyttjade faciliteter uppgick till MSEK 1 918,1 (694,0).

Ovriga handelser

Vid 4rsstimman for verksamhetsiret 2009 beslutades, i
enlighet med tidigare framlagt forslag, att utdelningen
till aktiedgarna uppgér till SEK 1,00 (1,00) per aktie.

Obligationsinnehav

Nominellt Bokfort Marknads-
Innehav (MUSD) virde virde vérde
DDI Holding 13,4 119 12,8
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OVRIG INFORMATION

Transaktioner med nirstaende

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation
och képer tjanster av nirstdende Stena Sfiren, diribland
Stena Bulk, som bedriver liknande tankerverksamhet. Dirfor
finns ett avtal som reglerar férhallandet mellan bolagen vad
avser nya affirer. Avtalet ger Concordia Maritime ritten att
for varje ny affirsmojlighet vilja att avstd eller deltaga med
50 eller 100 procent. Inom féljande omriden kops regel-
missigt tjinster av Stena Sfiren:

* Befraktning av fartyg. Ersdttningen baseras pd en kom-
mission pa frakter uppgdende till 1,25 procent.

* Kommission pa kép och forsiljning av fartyg. Ersdttningen
baseras pa en kommission pd 1 procent.

* Drift och bemanning av koncernens fartyg, s kallad ship
management. Avgiften baseras pi ett fast pris per dr och
fartyg.

* Inkép av bunkerolja. Ersittningen baseras pa en fast
kommission per in

* Administration, marknadsforing, forsikringst
teknisk up ing och utveckling av Concordia Maritimes
fartygsflotta. Ersdttningen baseras pa ett fast pris per manad
och fartyg. Vad avser tekniska konsulttjinster for ny-
byggnadsprojekt debiteras ett timpris pa 16pande rikning
som belastar projektet.

* Kontorshyra och kontorsservice. Ett fast pris per r debi-

teras.

Samtliga nirstdende tr. ktioner sker enligt marknads-

missiga villkor och priser.



FORTS. OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

Concordia Maritime 4r exponerat for ett antal risker av

) ) N 1. Foretags-
olika slag. Till de frimsta marknadsrelaterade faktorer som risker
paverkar bolaget hor den allminna konjunkturen, frakerater,
oljepris samt politiska faktorer. Till risker relaterade till
verksamheten hor bl a fartygsdrift, forsikringsfrigor och
medarbetare. Dirutéver dr Concordia Maritime dven expo-
nerat mot kredit- och finansrisker.

Ledning och styrelse arbetar aktive for att dels minimera
riskexponeringen, dels minimera féljder och effekter i hin-
delse av att en risk inda skulle bli reell. 2. Marknads-

Fér ytterligare information hinvisas till drsredovisningen rfal:terade

- . 11 . . . risker

2009. For overskadlighet presenteras riskerna i nedanstdende

format. Notera dock att beskrivningen inte gor ansprak pa

att vara komplett eller exakt dé riskerna och deras grad

varierar dver tiden.

Paverkan 3. Operativa
Mycket stor (A] risker

(B]
Stor @9 G
Mellan @@
4. Kredit-

Mindre risker

Obetydlig
Osannolik Ejtrolig Moijlig Trolig Sannolik

Sannolikhet

Typ avrisk

Varumarke

Medarbetare
Likviditet

Finansieringsrisk

(A) Konjunktur
© Fraktrater

e Oljepris

® Politisk risk

(E] Krig och
oroligheter

(A) Fartygsdrift och
forsakringsfrégor

O Miljs

® Okade personal-
kostnader

0 Motpartrisker
- kund

@ Motpartrisker
-varvoch sam-
arbetspartners

Péverkan (1-5)

414)

4(3)

4(4)

4 (4)

4(4)

4 (4)

4(2)

3(2)

3(2)

5(5)

5(5)

3(3)

4(3)

4(2)

Sannolikhet (1-5)

101)

2(2)

101

2(2)

2(3)

3(4)

3(5)

3(2)

3(2)

2(2)

2(1)

3(3)

2(2)

2(3)

Riskstrategi

Kvalitetialla led. Langtgdende
preventivt arbete. Ledande inom
sakerhet.

Nara samarbete med ett flertal
foretag inom Stena Sfaren.

Stabila kassafloden genom l8nga
kontrakt. Goda bankforbindelser.

Stabila kassafloden, hdg disponibel
likviditet, hog soliditet och goda
bankférbindelser.

Kundrelationer i hog utstrackning
baserade pa l&nga kontrakt.

Kundrelationer i hog utstrackning
baserade pa l&nga kontrakt.

Kunden stér for kostnaden for
bunkeroljan.

I marknadens framkant vad galler
sakerhets- och miljoarbete.

Vald kontraktsstrategii kombination
med kontinuerlig omvarlds-
bevakning.

Kontinuerligt underhallsarbete
i kombination med fullgott
forsakringsskydd.

Kontinuerligt arbete kring
férebyggande atgarder.

Ekonomiska incitament i
kombination med en positiv arbets-
miljé och méjlighet till langsiktig
sysselsattning.

Finansiellt stabila kunder.
Né&ra och langsiktiga samarbeten.

Finansiellt starka aktorer.
Bankgarantier och forsenings-
klausuler.
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SUEZMAX

I mars 2010 bestillde Concordia Maritime ett nytt Suezmax
tankfartyg hos Samsung Heavy Industries i Korea.
Fartyget kommer att levereras under andra kvartalet 2012.
Det bestillda fartyget, som skall heta Stena Supreme, ingér
i den serie om sex fartyg som projekterats av Stena Bulk och
utvecklats av Stena Teknik. Fokus i utvecklingsarbetet har
legat pa energieffektivitet. Fartygets tekniska utrustning och
design medfor att brinsleforbrukningen kan reduceras med
upp till 10-15 procent jimfért med standardtonnage.
Investeringen uppgar till strax under 500 miljoner kronor,
varav storre delen betalas vid leveransen. Intentionen ir att
sysselsitta fartyget pd den 6ppna marknaden.

—Affiren passar Concordia Maritime vil och blir ett intres-
sant komplement till vart engagemang i produkctankmark-
naden. Transportménstret for rdolja ir i forindring med
bland annat lingre transportstrickor som f6ljd. Suezmax-
storleken innebir i detta sammanhang en storre flexibilitet
jamfoért t ex med VLCC, siger Hans Norén,

VD for Concordia Maritime.

Utdver nybestillningen deltar Concordia Maritime dven
med 50 procent i Stena Bulks inbefraktning av ett nybyggt
Suezmaxfartyg. Inbefrakeningen Ioper fram till maj 2011.
Fartyget kommer att sysselsittas pa den 6ppna marknaden
i Stena Sonangol Suezmax Pool.

Namn
Langd
Bredd
Djupgaende
Dodvikt

Stena Supreme
274,0 meter
48,0 meter
17,0 meter

158 700 dwt




KONCERNEN

RESULTATRKKNING, TOTALRESULTAT
SAMT VARDEN PER AKTIE

MSEK Kvartal 22010 Kvartal 2 2009 Halvér 2010 Halvar 2009 Helar 2009
Koncernens resultatrakning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 7,58 793 7.39 8,17 7,65
Nettoomsattning 132,7 162,5 240,0 340,8 599.3
Summa intakter 132,7 162,5 240,0 340,8 599,3
Driftskostnader fartyg -42,0 -88,2 -64,0 -189,1 -315,5
Sjopersonalkostnader -22,7 -21,8 -49,2 -41,3 -86,5
Ovriga externa kostnader -75 -6,4 12,4 -12,7 =277
Personalkostnader 2,4 =21 -5,1 -4,5 -8.8
Avskrivningar -31,4 =227 -58,2 46,7 -93,0
Summa rorelsekostnader -106,0 -141,2 -188,9 -294,3 -531,5
Rorelseresultat 26,7 21,3 51,1 46,5 67,8
Utdelningar 4.9 1,4 18,8
Ranteintakter och liknande poster 3,0 4,6 8,1 9.5 15,0
Rantekostnader och liknande poster -9.8 -7,2 -18,6 -50,3 -205,2
Valutakursdifferenser -0,4 3.9 -0,4 8.3 12,6
Finansnetto -7,2 6,2 -10,9 =211 -158,8
Resultat efter finansiella poster 19,5 27,5 40,2 25,4 -91,0
Skatt 1,4 -4,0 3.6 -1,5 9.9
Resultat efter skatt 20,9 23,5 43,8 23,9 -81,1
Koncernens rapport dver totalresultat

Periodens resultat 20,9 23,5 43,8 23,9 -81,1
Omrakningsdifferenser, netto efter skatt 1374 -109,2 150,3 -22,5 -177,7
Eget-kapital-sakring, netto efter skatt -489 33,4 -56,8 88,9 163,4
Finansiella tillgdngar som kan saljas 45,5 -144,5 -25,6
Kassaflédessakringar, valutarelaterat 6,5 5,5 1,3 -16,7 -30,9
Kassaflodessakringar, ranterelaterat -30,1 21,5 -42,4 32,8 20,9
Periodens totalresultat 85,8 20,2 96,2 -38,1 -131,0
Varden per aktie, SEK

Antal aktier 47729798 47729798 47729 798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,44 0,49 0,92 0,50 -1,70
Eget kapital per aktie 38,48 39,41 38,48 39,41 37,47
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KONCERNEN

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30jun 2010 30jun 2009 31 dec 2009
Kurs SEK/USD pa bokslutsdagen 7,15 7,73 7,15
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 2903,0 2016,6 2265,0
Fartyg under byggnad 4949 735,8 6190
Finansiella anlaggningstillgdngar 101,5 321,0 141,0
Summa anliggningstillgdngar 3499,4 3073,4 3025,0
Kortfristiga fordringar 90,4 2393 226,8
Kortfristiga placeringar 22,5 32,5 37,1
Kassa och bank 79,5 75,4 82,5
Summa omsittningstillgdngar 192,4 347,2 346,4
Summa tillgdngar 3691,8 3420,6 3371,4

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1836,8 18812 1788,3
Langfristiga skulder 1676,8 1360,2 14623
Kortfristiga avsattningar 14,0

Kortfristiga skulder 178,2 165,2 118,9
Checkrakningskredit 1,9
Summa eget kapital och skulder 3691,8 3420,6 3371,4
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

MSEK Kvartal 2 2010 Kvartal 2 2009 Halvar 2010 Halvar 2009 Hel&r 2009
Lopande verksamhet
Resultat efter finansiella poster 19,5 275 40,2 25,4 -91,0
Justeringsposter:
Avskrivningar 33,6 25,2 62,7 52,5 110,7
Resultat vid férséljning av finansiella tillgéngar 0,0 169,2
Ovriga poster 0,0 4,1 26,9 0,7
Kassaflode fran lopande verksamhet 102,9
fore forandringar av rorelsekapital 53,1 48,6 104,8 189,6
Forandringar i rorelsekapital 12,4 18,1 106,6 -23,9 36,1
Kassaflode fran lopande verksamhet 65,5 66,7 209,5 80,9 225,7
Investeringsverksamhet
Fartyg under byggnad -25,1 -150,0 -323,1 -249,0 -655,8
Investering i finansiella tillgdngar -0,4 -0,8
Forsaljning av finansiella tillgéngar -0,1 38,9 53,2 276,6 346,0
Kassaflode fran investeringsverksamhet -25,2 -11,1 -269,9 27,2 -310,6
Finansieringsverksamhet
Upptagning av l&n 65,2 12,4 2869 12,4 458,5
Amortering av l&n =335 -58,2 -180,5 -129,7 -270,2
Utdelning -47,7 =477 -47,7 -477 -477
Ovrig finansiering 0.0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -16,0 -6,5 58,7 -65,0 140,6
Periodens kassaflode 24,3 37,9 =17 43,1 55,7
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 50,5 108,9 82,5 31,3 31,3
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 4,8 A -1,2 1.0 -4,5
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 79,5 75,4 79,5 75,4 82,5
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid arets bérjan 44 -1.8 -1,0 0,9 -2,6
Periodens kassaflode 0,4 2,6 -0,2 0.1 -1,9
4,8 4,4 -1,2 1,0 -4,5




KONCERNEN

FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt Fond for
Aktie- tillskjutet Omraknings- Sakrings- verkligt Balanserade

MSEK kapital kapital reserv reserv varde vinstmedel Totalt
Forandringar jan-jun 2010

IB 2010-01-01 381,8 61,9 114,8 6,9 0,0 12229 1788,3
Totalresultat 93,5 -411 0,0 43,8 96,2
Utdelning -477 477
UB 2010-06-30 381,8 61,9 208,3 -34,2 0,0 1219,0 1836,8
Forandringar jan-jun 2009

IB 2009-01-01 381,8 61,9 1291 16,9 25,6 1351,7 1967,0
Totalresultat 66,4 16,1 -144.5 23,9 -38.1
Utdelning -47,7 -47,7
UB 2009-06-30 381,8 61,9 195,5 33,0 -118,9 1327,9 1881,2
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KVARTALSOVERSIKT

MSEK Kvartal 22010 Kvartal 12010 Kvartal 4 2009 Kvartal 32009 Kvartal 2 2009 Kvartal 12009 Kvartal 4 2008 Kvartal 32008
Resultatposter Nettoomsattning 1327 1073 11,2 1473 162,5 178.3 1681 134,2
Rorelsens kostnader -106,0 -829 =944 -142,8 -141,2 -153,1 -140 -111,6
Rorelseresultat (EBIT) 26,7 24,4 16,8 4.5 21,3 25,2 28,1 22,6
- varav resultat av fartygsforsaljningar
Finansnetto -7.2 -3.7 1.8 -139,5 6,2 -27.3 0,8 -10,2
Resultat efter finansnetto 19,5 20,7 18,6 -135 275 -2.1 28,9 12,4
Resultat efter skatt 20,9 22,9 30,2 -135,2 23,5 0,4 40 16,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 53,1 498 4L 40,7 48,6 56,2 70,4 50,1
EBITDA 58,1 51,2 41,8 25,8 A 49,2 50,5 40,9
Balansposter Fartyg (antal) 2903,0(9) 2730,5(9) 2265 (8) 2233,3(8) 2016,6 (7) 2162,8(7) 2059,8 (7) 1845,4(7)
Fartyg under byggnad (antal) 4949 (3) 4421 (3) 619 (3) 4937 (3) 735,8 (4) 646,3 (4) 536,3 (4) 366,9 (4)
Likvida medel och placeringar 101,5 88,1 119,6 134,2 1079 182,2 769,6 463
Ovriga tillgdngar 192,4 176,9 376,8 4422 560,3 4269 120,8 325,7
Rantebarande skulder 1688,1 1535,60 1458,5 1369,5 1373,2 13531 13693 11091
Ovriga skulder och avsattningar 166,9 103,3 124,6 186,5 166,2 156,3 150,2 246,8
Eget kapital 1836,8 1798,70 1788,3 17479 18812 1908,7 1967 16451
Balansomslutning 3691,8 3 437,60 33714 3303,9 3420,6 34181 3486,5 3001
Nyckeltal, % Soliditet 50 52 53 53 55 56 56 55
Réantabilitet pa totalt kapital 3 3 3 3 5 5 3 3
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 8 4 3 3 5 5 3 3
Rantabilitet pa eget kapital 5 5 —4 -8 3 0
Rérelsemarginal 20 23 15 3 14 14 17 17
Aktiedata Nettoomsattning 2,78 2,25 2,33 3,09 3,4 3,74 3,52 2,81
Rérelsens kostnader -2,22 -1,74 -1,98 -2,99 -2.96 -3,21 -2,93 -2,34
Rorelseresultat 0,56 0,51 0,35 0,09 0,45 0,53 0,59 0,47
Finansnetto -0,15 -0,08 0,04 -2,92 0,13 -0,57 0,02 -0,21
Resultat efter skatt 0,44 0,48 0,63 -2,83 0,49 0,01 0,84 0,35
Kassaflode 1,11 1,04 0,92 0,85 1,02 118 1,47 1,05
EBITDA 1,22 1,07 0,88 0,54 0,92 1,03 1,06 0,86
Eget kapital 38,48 37,69 37,47 36,62 39,41 39,99 41,21 34,47
Notera att det inte forekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002. Definitioner: Se sidan 18
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MODERBOLAGET

BALANS- OCH RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Halvar 2010 Halvar 2009 MSEK 2010-06-30 2009-06-30
Nettoomsattning 1.8 31,5 Tillgangar
Driftskostnader fartyg 1.4 96 Fértyg‘och |nvej1tar|.er . 0,1 £12,2
Sjopersonalkostnader 98 Fman5|e.lla anlaggwngshllgangar 57,6 76,7
Ovriga externa kostnader -7,3 =71 Andelar i kolr.wcert]forefag - 7458 745.8
Personalkostnader 39 38 Summa anlédggningstillgangar 803,5 1234,7
Planenliga avskrivningar -9.3 Kortfristiga fordringar 1191 305,0
Rorelseresultat -10,8 -8,1 Kortfristiga placeringar 20,3 30,3
Ovriga ranteintakter och liknande poster 14,0 154,7 Kassa och ba“nk - — 1287.9 2349
Rantekostnader och liknande poster -101,2 -23,1 Summa O-mS?ttnlngstlllgangar 14273 570,2
Resultat efter finansnetto -98,0 123,5 Summa tillgangar 2230,8 1804,9
Skatt 245 34,2 Eget kaptltal och skulder
Periodens resultat 73,5 89,3 Eget kapital 550,4 6416
Langfristiga skulder 14378 10959
Kortfristiga skulder 2426 67,4
Summa eget kapital och skulder 2230,8 1804,9

DEFINITIONER

Kassaflode fran rorelsen Resultat efter finans- Rintabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter
netto plus avskrivningar minus betald skatt (kassa- finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
flode fore forandring i rorelsekapital och investe- genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital
ringar och fore effekt av fartygsforsaljningar). avser balansomslutning minskad med icke rante-

barande skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.
Rintabilitet pa totalt kapital Resultat efter finans-
netto plus finansiella kostnader i procent av genom- Rintabilitet pa eget kapital Arets resultat i
snittlig balansomslutning. procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet Eget kapitaliprocent av balans-
omslutningen.
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Concordia Maritime koncernen tillimpar International Rapporten ger en rittvisande dversikt av moderbolagets och Vid fragor pa rapporten, vanligen ring

Financial Reporting Standards (IFRS) som antagits av koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver VD Hans Norén, 0704 855101 eller
EU. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper visentliga risker och osikerhetsfaktorer som koncernen stir ekonomidirektor Goran Hermansson, 0704 855046
och berikningsmetoder i delarsrapporterna som i rs- infor.
redovisningen f6r 2009, férutom de som beskrivs i denna
rapport. Rapporten har inte varit fSremal fér revisorernas dversiktliga
granskning.

Koncernens deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS

34. Rapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet Informationstillfillen verksamhetsiret 2010

med Arsredovisningslagen och RFR 2.2.

Delérsrapport, 27 oktober 2010
tredje kvartalet 2010

Bokslutskommuniké 2010 22 februari 2011

Géoteborg den 18 augusti 2010
Concordia Maritime AB (publ)

IR-kontakt
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eller 0704 855101
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Stefan Brocker Bert Ake Eriksson Mats Jansson

Goran Hermansson,

H . Ekonomidirektdr
C. Mikael von Mentzer Morten Chr. Mo Hans Norén 0318550 46

Vice ordforande Verkstillande direktor eller 0704 85 50 46

goran.hermansson@
concordia-maritime.se

Dan Sten Olsson Jens Ole Hansen Jérgen Lorén

Ordforande
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